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Kalle en Wippingen

De Duitse groeves zijn goed voor een
half miljoen ton speciaal en bouw-
zand per jaar. Samengesteld volgens
de eisen van de afnemers. Vanuit
twee locaties gaan vrachtauto’s naar
beton- en asfaltcentrales, wegen-
bouwprojecten en sportvelden.

De huidige twee productielocaties zijn
sinds 2006 in gebruik. De ene ligt in
Wippingen, 20 km over de grens en
40 km ten noordoosten van Emmen.
De andere in Kalle, ter hoogte van
Hardenberg 10 km Duitsland in.

Op beide plekken vergaren onbemande
zuigers het bouwmateriaal. In een
gestaag groeiende waterplas worden
ze met lieren naar hun plek gebracht
en doen dan volautomatisch hun

werk. Ze gaan tot 25 meter diep en
weten hoe ze de oevers netjes moeten
sparen. Na een eerste scheiding met
een zogeheten zandwiel worden
verschillende technieken toegepast

om de juiste samenstelling te bereiken.
Onderdeel van de activiteiten zijn -
zoals altijd - maatregelen om de natuur
te ontzien en deze een handje te
helpen. De werkwijze is gecertificeerd
en Nederlandse en Duitse autoriteiten
controleren ze.
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Kengetallen

Jaarrekening

De volgende factoren beinvloeden in belangrijke mate het resultaat over 2019:

® Smals Bouwgrondstoffen maximaliseert het terreinrendement, heeft baat bij
gunstige marktontwikkelingen, behoud van volumes en kostenbewaking. Negatief
is de invloed van de PFAS-problematiek die het volume ophoogzand doet dalen.

® Smals Dredging ziet haar omzet stijgen, maar de marges op projecten dalen.

® Smals Verhuur stabiliseert de omzet. Er zijn hoge onderhouds- en personeelskosten,
omdat ze in eigen beheer de inhaalslag in het onderhoud uitvoert.

X €1.000 2019 2018
Omzet 22.592 23.753
Bedrijfsresultaat 1.768 3.108
Resultaat voor VpB 1776 3.126
Netto winst 1.667 2.432
Eigen vermogen 21.473 19.806
Overig vreemd vermogen 5.866 4,945
Cash-flow (= Netto winst + afschrijvingen + impairment) 2.472 3.4061
Eigen Vermogen / Totaal Vermogen 75% 76%
Netto winst / Eigen Vermogen 8% 12%
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Samenvatting

Waarderings-
grondslagen

De geconsolideerde balans per 31 december 2019 en de geconsolideerde
winst-en-verliesrekening over 2019 zijn ontleend aan de jaarrekening 2019,
waarvan een exemplaar ter inzage ligt op ons hoofdkantoor in Cuijk.

De volledige jaarrekening is opgesteld met inachtneming van Titel 9, Boek 2 van het Burgerlijk
Wetboek en de Nederlandse richtlijnen voor jaarverslaggeving. De in dit jaarverslag opgenomen
geconsolideerde balans en resultatenrekening maken deel uit van de volledige jaarrekening.
Hieronder vindt u details van de belangrijkste waarderingsgrondslagen van de groep.
Raadpleeg de jaarrekening voor de volledige grondslagen voor financiéle verslaggeving.

Consolidatieprincipes

Koninklijke Smals NV en alle ondernemingen waarin Koninklijke Smals NV een meerderheids-
belang heeft, zijn opgenomen in de consolidatiekring. De volledige consolidatiemethode wordt
toegepast. Het aandeel van derden in de activa van geconsolideerde deelnemingen, berekend
op basis van het percentage van de deelneming in de desbetreffende onderneming, wordt
afzonderlijk in de balans vermeld. Resultaten worden dienovereenkomstig geconsolideerd.

Algemeen
Tenzij anders aangegeven, worden activa en passiva gewaardeerd tegen geamortiseerde
kostprijs.

Financiéle vaste activa

De deelnemingen waarin een aanzienlijke invloed wordt uitgeoefend op het commerciéle en
financiéle beleid van de onderneming, worden gewaardeerd tegen intrinsieke waarde. Het
opgenomen resultaat weerspiegelt het aandeel van Koninklijke Smals NV in het resultaat van
deze deelnemingen.

Overige minderheidsparticipaties die op lange termijn worden aangehouden en waarin geen
invloed van betekenis op het commerciéle en financiéle beleid kan worden uitgeoefend,
worden gewaardeerd tegen verkrijgingsprijs, verminderd met voorzieningen als gevolg van
bijzondere waardeverminderingen.
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Vorderingen op deelnemingen worden gewaardeerd tegen nominale waarde onder aftrek van
noodzakelijk geachte voorzieningen.

De groep bezit direct en indirect (via participaties) gronden die zij voornemens is te gebruiken
voor zand- en grindwinning zodra zij een vergunning voor het verwijderen van grond heeft
verkregen. Als de grond in handen is van minderheidsparticipaties, wordt deze normaal
gesproken gefinancierd door de groep en wordt de verstrekte financiering (kapitaal, leningen)
opgenomen onder financiéle vaste activa.

Voorraden

Voorraden worden gewaardeerd tegen de kostprijs of de lagere opbrengstwaarde. De kostprijs
is de aanschaf- of productiekostprijs. Dit omvat directe kosten, rekening houdend met het
verwerkingsstadium. Er worden voorzieningen getroffen voor verouderde voorraden. Winsten
en verliezen op intercompany-transacties worden geélimineerd tijdens consolidatie.

Concessierechten (grond waarvoor vergunningen zijn afgegeven) worden gewaardeerd tegen
verkrijgingsprijs. Ten behoeve van het testen op bijzondere waardevermindering wordt de
grond toegewezen aan de (groep van) kasstroom genererende eenheden. Als daar aanleiding
toe is, wordt er getoetst of een beperking noodzakelijk is. Hierbij wordt de boekwaarde
vergeleken met de realiseerbare waarde. Deze laatste is de hoogste van de directe en indirecte
opbrengstwaarde.
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Jaarverslag

Consolideerde
balans

<
21.473.114

eigen
vermogen

75%

solvabiliteit

€ 31-12-2019 31-12-2018
Activa
Vaste activa
Immateriéle vaste activa 109.233 136.541
Materiéle vaste activa 12.653.740 11.821.013
Financiéle vaste activa 6.817.153 5.992.671
19.580.126 17.950.225
Vlottende activa
Voorraden 2.178.136 2.021.530
Onderhanden projecten 91.351 0
Vorderingen 6.602.990 4.374.442
Liquide middelen o 1.561.244
8.872.477 7.957.216
Totaal activa 28.452.603 25.907.441
Groepsvermogen
Eigen vermogen 21.473.114 19.805.765
Belang derden - 21.370 379
21.451.744 19.806.144
Voorzieningen 1.135.295 1.155.424
Kortlopende schulden 5.865.564 4.945.873
Totaal passiva 28.452.603 25.907.441
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Jaarverslag

Consolideerde
winst- en
verliesrekening

8%

rentabiliteit

€
1.767.862

operationeel
resultaat

€ 2019 2018
Netto omzet 22.616.275 23.738.877
Wijziging in voorraden gereed product en onderhanden projecten - 23.798 14.045
Som der bedrijfsopbrengsten 22.592.477 23.752.922
Kosten grond- en hulpstoffen 3.069.727 4.634.693
Kosten uitbesteed werk en andere externe kostenv 4.265.425 2.546.015
Lonen en salarissen 5.480.829 4.499.477
Sociale lasten 1.117.052 805.159
Afschrijvingen op materiéle vaste activa 777.427 1.002.824
Afschrijvingen op immateriéle vaste activa 27.308 27.308
Overige bedrijfskosten 6.086.847 7.130.033
Som der bedrijfslasten 20.824.615 20.645.508
Bedrijfsresultaat 1.767.862 3.107.414
Rentebaten en soortgelijke opbrengsten 54,633 64.980
Rentebaten en soortgelijke kosten - 46.897 - 46.611
Resultaat uit gewone bedrijfsuitoefening voor belastingen 1.775.598 3.125.783
Belastingen resultaat uit gewone bedrijfsuitoefening - 321.059 - 693.504
Groepsresultaat uit gewone bedrijfsuitoefening na belastingen 1.454.539 2.432.279
Belang derden in resultaat 21.749 -1.386
Aandeel in resultaat niet geconsolideerde deelnemingen 191.061 0
Netto winst 1.667.349 2.430.893
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Controleverklaring

Onafhankelijk
accountant

Aan de directie van Koninklijke Smals NV.

Ons oordeel

De samengevatte jaarrekening 2019 (hierna ‘de samengevatte jaarrekening’) van
Koninklijke Smals NV te Herten is ontleend aan de gecontroleerde jaarrekening 2019
van Koninklijke Smals NV.

Naar ons oordeel is de bijgesloten samengevatte jaarrekening in alle van materieel zijnde
aspecten consistent met de gecontroleerde jaarrekening 2019 van Koninklijke Smals NV.

De samengevatte jaarrekening bestaat uit:

1. de geconsolideerde balans per 31 december 2019

2. de geconsolideerde winst- en verliesrekening over 2019
3. grondslagen van waardering en resultaatbepaling

Samengevatte jaarrekening

De samengevatte jaarrekening bevat niet alle toelichtingen die zijn vereist op basis van deel 9
Boek 2 van het Burgerlijk Wetboek. Het kennisnemen van de samengevatte jaarrekening en
onze verklaring daarbij kan derhalve niet in de plaats treden van het kennisnemen van de
gecontroleerde jaarrekening van Koninklijke Smals NV en onze controleverklaring daarbij.

De samengevatte jaarrekening en de gecontroleerde jaarrekening bevatten geen weergave
van gebeurtenissen die hebben plaatsgevonden sinds de datum van onze controleverklaring
van 7 mei 2020.

De gecontroleerde jaarrekening en onze controleverklaring daarbij
Wij hebben een goedkeurend oordeel verstrekt bij de gecontroleerde jaarrekening 2019
van Koninklijke Smals NV in onze controleverklaring van 7 mei 2020.

Die controleverklaring bevat ook een paragraaf ter benadrukking van onzekerheid
omtrent Corona.
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EY

Building a better
working world

Verantwoordelijkheden van de directie en de

raad van commissarissen voor de samengevatte jaarrekening

De directie is verantwoordelijk voor het opstellen van de samengevatte jaarrekening op
basis van de grondslagen zoals beschreven de samengevatte jaarrekening. De raad van
commissarissen is verantwoordelijk voor het uitoefenen van toezicht op het proces van
financiéle verslaggeving van de vennootschap.

Onze verantwoordelijkheden

Onze verantwoordelijkheid is het geven van een oordeel of de samengevatte jaarrekening

in alle van materieel belang zijnde aspecten consistent is met de gecontroleerde jaarrekening
op basis van onze werkzaamheden, uitgevoerd in overeenstemming met Nederlands recht,
waaronder de Nederlandse Standaard 810 ‘Opdrachten om te rapporteren betreffende
samengevatte financiéle overzichten'.

Venlo, 7 mei 2020

Ernst & Young Accountants LLP

drs. W.J.C.A. Weijers RA
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